
Európsky menový systém
Európsky menový systém začal fungovať 13. marca 1979. Členskými krajinami sa stali členské krajiny Európskeho spoločenstva NSR, Francúzsko, Taliansko, krajiny Beneluxu, Veľká Británia, Dánsko, Írsko. Postupne sa do systému zapojili aj nové členské krajiny – Grécko v roku 1984 a Španielsko s Portugalskom v roku 1986. Veľkú Britániu však možno v skutočnosti považovať za člena Európskeho menového systému až od roku 1990, kedy sa pripojila ku kurzovému mechanizmu EMS.
Koncepcia EMS spočívala vo vytvorení:
samostatnej zúčtovacej menovej jednotky ECU (European Currency Unit)
mechanizmu devízových kurzov
úverového mechanizmu
ECU plnilo funkciu rezervnej meny a slúžilo členským krajinám na vzájomné zúčtovanie obchodných a finančných operácií. ECU bolo fiktívna devíza, ktorá slúžila najmä na vyrovnávanie platieb medzi centrálnymi bankami. ECU vydával Európsky fond pre menovú spoluprácu, do ktorého centrálne banky krajín ES vložili 20% svojich zlatých a devízových rezerv, za ktoré obdržali protihodnotu v ECU. Do tohto fondu krajiny mohli zložiť členský podiel i v národných menách, t.j. ECU sa vydávali oproti depozitu 20% zlatých dolárových rezerv s tým, že zlato bolo oceňované bežnou trhovou cenou, znovu určovanou každé tri mesiace.
 
Mechanizmus devízových kurzov fungoval na princípe intervenčných nákupov a predajov národných mien členských krajín centrálnymi bankami na národných devízových trhoch. Intervencie boli zamerané na udržanie vzájomných kurzov národných mien a na udržanie kurzov jednotlivých mien voči ECU. Kurzy ECU vo vzťahu k hlavným západným menám sa uverejňovali denne. Zo stredných kurzov národných mien k ECU sa odvodzovali stredné kurzy medzi národnými menami. Maximálna percentuálna odchýlka denného kurzu ECU od stredného kurzu závisela od váhy každej meny v menovom koši. Čím mala mena väčšiu váhu v menovom koši, tým viac pôsobila jej zmena kurzu na kurz ECU. Kritická hodnota ukazovateľa divergencie predstavoval 75% maximálnu prípustnú odchýlke denného kurzu, aby sa intervencie začali skôr, ako sa dosiahnu intervenčné body. V prípade, že mena členskej krajiny sa vyvíjala odlišne ako ostatné meny, krajina bola povinná prijať opatrenia na zmiernenie kurzového rozpätia, ako napr. intervencie na devízových trhoch, opatrenia v oblasti úrokových sadzieb, zmena stredných kurzov a pod. Pokiaľ sa uplatňovali rôzne hospodárske politiky vnútri spoločenstva, bolo nutné upravovať kurzy mien devalváciami a revalváciami.
Kurzový mechanizmus dopĺňal úverový mechanizmus. V EMS sa vytvoril:
mechanizmus veľmi krátkych úverov
mechanizmus krátkodobej finančnej podpory
mechanizmus strednodobej finančnej 
Európska menová únia
V roku 1991 sa v Maastrichte uzavrela Zmluva o Európskej únii, ktorá je základom Európskej menovej únie. Obsahom zmluvy je súhlasné vyjadrenie členských krajín s dobudovaním hospodárskej a menovej únie. Podstatou EMÚ je zavedenie jednotnej európskej meny euro, záväzná spoločná menová politika, na základe čoho sa má zabezpečiť cenová stabilita.
Charakteristika hospodárskej a menovej únie (HMÚ)
Dokončenie Hospodárskej a menovej únie (HMÚ) je jedným z najambicióznejších a najkontroverznejších cieľov Európskej únie. Podpis Zmluvy o Európskej únii a jej ratifikácia 1. novembra 1993 znamená záväzok vybudovať hospodársku a menovú úniu. Spoločná mena vnútri EÚ posilní jednotný trh a zvýši ekonomickú váhu Únie. Na základe podmienok Maastrichtskej zmluvy budú kurzy mien krajín zúčastnených na HMÚ neodvolateľne fixované od 1. januára 1999. Ich národné meny sa potom stanú len vyjadrením spoločnej meny, ktorá sa podľa ustanovení . Zmluvy zavedie bezodkladne. Potrebu úzkej menovej spolupráce vyvolávajú predovšetkým silné vonkajšie ekonomické vplyvy. Čím viac sú jednotlivé ekonomické systémy previazané, tým viac ich ekonomické vzťahy vyvolávajú kurzové fluktuácie. Preto Európska únia očakáva od HMÚ predovšetkým zlepšenie svojej konkurencieschopnosti.
Spoločenstvo sa už niekoľkokrát pokúšalo rozvinúť hospodársku spoluprácu. V 70. rokoch Wernerov plán zameraný na vybudovanie hospodárskej a menovej únie stroskotal na nedostatku ochoty prehĺbiť integráciu a na rozličných ekonomických záujmoch členských štátov. Neskôr došlo k pragmatickému pokusu obmedziť riziko kurzových výkyvov najskôr prostredníctvom menového Európskeho menového hada (1972), a potom pomocou Európskeho menového systému (1979), ktorý bol už spomínaný v kap.1. Cieľ vybudovať hospodársku a menovú úniu opäť vystúpil do popredia, keď sa pre to v polovici 80. rokov v súvislosti s prehlbovaním integračného procesu, s očakávaným jednotného trhu a zblíženímdobudovaním  názorov na hospodárske otázky vytvorili nevyhnutné podmienky.
Vznik HMÚ
V máji 1998 Európska rada po prerokovaní v Európskom parlamente rozhodla o vzniku Hospodárskej a menovej únie. 
Zakladateľské krajiny (11) 
Španielsko, Portugalsko, Francúzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Belgicko, Rakúsko, Fínsko, Luxembursko, Írsko, Grécko vstúpilo do HMÚ neskôr. krajiny Európskej Únie, ktoré nevstúpili do HMÚ: Veľká Británia, Dánsko, Švédsko.
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Ciele
Stabilita cien, neodvolateľne fixované kurzy medzi menami EÚ od roku 1999, zavedenie spoločnej meny euro.
Nástroje
Rozvoj spoločnej menovej politiky, úzka koordinácia hospodárskych politík, založenie Európskeho systému centrálnych bánk (ESCB).
História vzniku HMÚ
Proces vytvárania HMÚ bol rozdelený do 3 etáp:
1.etapa: 1. júl 1990 - 31. december 1993
Zamerala sa na odstránenie všetkých vnútorných prekážok pre voľný pohyb kapitálu, zvýšenie menovej koordinácie a vstup všetkých členských štátov do Európskeho menového systému
2.etapa: 1.január 1994 – 31. december 1998
V januári 1994 odštartovala druhá etapa, ktorá medzi iným viedla k založeniu Európskeho menového inštitútu a k odstráneniu financovania verejného sektora prostredníctvom centrálnych bánk a nadmerných deficitov verejných financií.
3.etapa: 1. január 1999 – zavedenie jednotnej meny euro 1.januára 2002
Napokon posledná etapa so začiatkom 1. januára 1999 znamenala neodvolateľné fixovanie výmenných kurzov mien zapojených do menovej únie, zavedenie eura v bezhotovostnom platobnom styku a presun kompetencií v menovej politike z členských krajín na Eurosystém. Tieto krajiny tak v súčasnosti uplatňujú jednotnú menovú politiku. Jej stanovenie a realizácia je v rukách Európskej centrálnej banky (ECB) a Európskeho systému centrálnych bánk (ESCB).
Charakteristika jednotlivých etáp
1.etapa: 1. júl 1990-31.december 1993
Samotnému vzniku Hospodárskej a menovej únie predchádzajú ustanovenia vyjadrené vo Wernerovom projekte, na ktorý nadväzovala Delorsova správa. Táto správa predložená skupinou expertov vrátane guvernérov národných centrálnych bánk v apríli 1989, uvažovala o prechode k HMÚ vo vyššie spomenutých troch štádiách. 
Dôležitým medzníkom v uplatňovaní hospodárskej a menovej politiky členských krajín EÚ bolo podpísanie Maastrichtskej zmluvy v roku 1991 a jej následná ratifikácia s roku 1992. Táto zmluva je formálne nazývaná Zmluva o Európskej únii. Až dovtedy bola táto politika v kompetencii národných vlád, pričom vlády boli povinné považovať ju za "vec spoločného záujmu" a koordinovať ju v súlade so spoločnými cieľmi spoločenstva. V skutočnosti však bola koordinácia kvôli rozličným názorom a prioritám členských krajín nedostatočná a neviedla k zbližovaniu hospodárskych politík členských krajín.
Nová zmluva zavádza rozšírený zoznam princípov hospodárskej a menovej politiky, pričom Rada EÚ vydáva zásady a odporúčania pre hospodársku politiku členských krajín, ktoré sú v súlade so stanovenými princípmi. Ak hospodárska politika nie je v súlade so smernicami, Rada EÚ môže zaslať členským krajinám potrebné odporúčania a za určitých okolností ich ako nátlakový prostriedok zverejniť. Ide predovšetkým o kontrolu rozpočtovej politiky a rozpočtových deficitov.
Zmluva je výsledkom dvoch medzivládnych konferencií, jednej o ekonomickej a menovej únii a druhej o politickej únii, ktoré prebiehali paralelne. Maastrichtská zmluva bola prijatá na stretnutí Európskej rady v holandskom Maastrichte v decembri 1991 a 7. 2. 1992 tam bola aj podpísaná. Do platnosti vstúpila po ukončení ratifikačného procesu v novembri 1993. 



